-

Hansen-Holm
AT

PROVEFRUT S.A.

Estados Financteros :
Al 31 de Diciemtre del 2017
En conjunta con ¢l informe de Auditaria emitida por-un Auditor Independiante



Hansenrn-Holm

INFORME DE AUDITORIA EMITIDC POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
"PROVEFRUT S.A.

A

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PROVEFRUT S.A. que
comprenden f estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017, y los
correspendientes estados de resuttados integrales, cambics en el patrimonio y de
flujos de efectivo por ef afo tarminado an asa facha, asi como el resumen de las
pofiticas contables significativas v otras notas aclaratorias. Loz estados financieros
de PROVEFRUT S.A. &l 31 de diciembre del 2016 fueron auditados por olros
auditores, cuyo informe de fecha mayo 8 del 2017 confiene una opinién con
galvetadas sobre los referides estados financieros.

2. En nuestra apinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, &n
tedos los aspectos impartanies, ta situacién financiera de PROVEFRUT S.A. al 31 de
diciembre del 2017, asi como sus resultados v flujos de efectivo por el afio terminado
ea]wq ;ssa facha, de conformidad con Nomas Internacionales de Informacién Financiera
- NiIF,

Fundamenip de [a gpinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Autitoria - NIA. Nuesira respensabilidad de acuerdo con dichas normas se descrioe
con mas detalle an fa sectidn Responsabilidades dal auditor en relacion con la
autfitoria de lo3 esltados financieros de nuestro informe. '

4, Somos independientes de la Compaiia de conformidad con los requerimientos del
Codigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Intermacionales
de Etica para Conladorss (IESBA}Y, y hemos cumplide ¢on nuestras otras
responsabilidades éticas que son aplicables @ nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador. :

. Consideramos gue la evidencia de auditoria queé hemos obtenido es suficiente para
proporeiondr Ung base razonable para nuestra opinidn.
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Asunitos de énfasis

l.os siguientes asuntes dg énfasis no medifican nuestra apinién:

6. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ia Compafiia presenta saldos por cobrar y por
pagar con pares relacionadas por UBS$4,794,867 y US$1,685.482 {2016
US$15,321,715 y US51,682.331), respectivamente, fal como se expons en la Nota
7. PARTES RELACIONADAS.

7. Al 31 de diciembrs del 2017, of 78% (2018: 76%) de las compras de maleria prima
dependen de una relacionada y el 100% {2016; 100%) de las compras de producto
terminado dependen una relacionada, ver Nata 7. PARTES RELACIONADAS.

Besponsabilidades de la Adminiatracién en relacidn con log estadas

8. La Administracién de la Compailia es responsable de la preparacion y presentacion
fiel de estos estadog financieras adjuntos de conformidad con las Nommnas
Internacionalas de Informacion Flnanciera - NIIF, v de contro! interno que la
Admiristracién considers necesaric para pemnifir la preparacion de estados
financieros libres de etrores importanies debido a fraude o error.

8. En la preparacidn de los estados financieros, 1a Administraclén es sesponsable de
svaluar la capacidad de la Compaiifa de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun comesponds, los asuntos relacionados ¢on la Compaiiia en
funcionamiento y utilizando el principio contable de negacio an marcha, salvo que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compariia o cesar sus operaciones.

10. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de tos
informes financieros de la Compafia.

| auditor en relscién con la auditorla de los esiadgs financieros

11. Nuestros obfetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si log estados
firancieros en su conjunto estan libres de errores meateriales, ya sea por fraude o por
srror, y emitir un informe de auditoria que contiene nusstra opinion. Seguddad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantla deé que una auditoria
realizada de conformidaed con las Nomas internacionalea de Auditoria - NIA siempre
detscte errores materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o error y se considera material i, individualmente ¢ en su conjunto, puede
esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los
usuarios, basadas en los estados financieros. '

Informes sobre otrog rec

12. Los informes de procedimientos convenidos relacionados con la segunda emision dg
obligaciones y el contenido minimo del informe de auditaria externa de PROVEFRUT
S A. al 31 da diciembre del 2017 se adjuntan en el Anexe 2. .
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13. Estos estados fi nanmeros deben teerse juntamente con los estados financieros de
PROVEFRUT S.A, y Subsidiarias, Ios cuales se presentan por saparado.

14. El Informe de Cumplimiento Tributario de PROVEFRUT S A at 31 de,diciembre del *
2017, por requerimiento del Servicio de Rent gﬂnternas = '-ita por rpamdo

SC.RNAE-003 |

RMV - 2007.1.14,00004
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Anexo 1

liteyr

=0 relacion con fa auditoria de Ins estados financieres

Como parte de la auditora a fos estados financieros PROVEFRUT S.A. de canformidad

con las Normas Internacionaies de Auditorla - NIA, aplicamos el juicio profesional y

‘_jn_faanianemos una actitud de esceplicismo profesional durante toda la auditoria,
ambién:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de erores significativos en log estados
financieros, diseftamos v, realizamos procedimiantos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos savidencia de. audiioria suficiente y apropiada para
proporcionar uria base para nuestra opinién.

« Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con &l
fin de disefar procedimientos de auditorla que sean aproplados en las
circunstancias, pere no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compania,

* Evaluamos lo adecuadp de las politicas contables wiilizedas ¥ la razonabilidad de
las estimaclones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

+ Concluimos sobre ¢l uso adecuado porla Adrnirdstracion del supuesto de emprasa
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no refaciones
con eventos o condiciones que pusdan proyectar una duda importante sobre ta
capacidad de |la Compafia. para continuar como nagocio en marcha. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de
fluestro informe de auditoria; sin embarngo, eventos futuros o condiciones pueden
sauser que la Compafila no puada continuer como una empresa en marcha.

* Evaluamos la pressniacién, estructura y contenido de los esfados financiercs,
incluyendo fas revelaciones, y $i Ios estados financieros representan fas
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion
razonable. Obteniendo suficiente evidencia aproplada de auditoria respecto de la
infarmacidn financiera de la Compaiila para expressr una opinidn sobre los estados
fingnciergs.

+ Somos resporisables de la direccion, supervisién y ejecucidn de la auditoria de s
Compailia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditorla.

» Nos comunicamos con la Administracién v con los Accionistas de la Compafia en
relacién con, entre olras cosas, en el alcance y el momento de realizacion de I3
auditoria ¥ los resultados importanies de la auditorfa, incluidas posibles deficiencias
significativas en €l control interna que ideniificamos durante nuestra auditoria.

+ Proporcionamoes a los responsables de la Administracién de fa Compafia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimisnios de ékica aplicables en
relacion con la indépendencia y comunicade con- ellos acerca de todas las
relaciones y demas cuesliones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia, ¥ en su caso, las corraspondientas
salvaguardas.
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(Expre&ados en dé-lares deEwu A

ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efeciive
Cuentas por ¢cobrar
Partes relacionadas
Inventarios
Activos par impuestas corfientas
Gastos pagados por anticipado
Tolal active corriante

Propiedad, planta y equipos, neto
inversionas €n acciones
impuesic diferido

Total activos

PASIVOS Y PATR[MOI\L
PASIVOS

Obligaciones financwras
Cuentas por pagar

Partes relacionadas
Gastos acumulados
impuestos par pagar
Total pasivo corriente

Obligaciones nancieras

Cuentas por pagar

Partes relacionadas

Ohbligaciones por beneficios a los empleados
Impuesto diferido

PATRIMONIC

Capital sotial

Resarua leqal
Resultados acumuiados
Total patrimaonio

Totat pasivos y patrimoriio

Las notas 1 - 21 adjuntas son parte integrante de tos e§

mmic} ! "r‘i‘l‘g

51‘3,
Gerente Ganeral

Notas

o~ M

5

11
12

13

11
12

14

18
18
16

2017 2016
2.542.790 1,836,286
7661323 - 6,936,128
4,794 867 15,321,715
2,599.493 2.724 455

630,038 454 657
268,650 143,564
18.498 061 37 417,147
10,436 B9S 8,938,362
12,463.500 2.464 500
730 0
41,389,188 38,820,008
867,580 2564572
3,475,557 3,660,773
1.685,482 1,538,331
1,600,106 830,642
344,129 234,151
7.772,944 #,928 508
2 125,000 787.722
0 21,312
0 144,000
1,790,030 3,516,874
286,538 0
14,000,000 14,000,000
1,833,071 1.821,280
11,591,803 9.600,211
57 424,674 75 497,401
41,399,188 38,820,008

Sr. Humber{o anwas
Contador General
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D0S | SULTAD!
EGIEMBRE Mi? Y g__g_
@xmesados en dblares de E.UA)

Noss 2017

Ingresos por actividades ardinarias. 1y17 62980896 = 57,125,185
Cuasto de ventas 1 {51,759,230) @a.aqs_,-_zzsy
Utilidad bruta 11.221.766 8,318,908
astos ,

Gastos de administracién y ventas (¥,165,683) (7.605,673)
(3astos financieros (602,462) (680,207}
Total gastos (7,768,145} (8,185,880}
Citros ingresos 18 756,748 1.850,357
Utilidad antes de participacion a wabajadores _

¢ impuesto a las ganancias 4,208,370 1,984,423
Participacion @ trabajadoras 15 (631.406) {207 664)
Impuesto a las ganancias 15 (557.365) {507 725)
Utilidad neta del gjercitio 3,020,599 1,179,034

2017 2015
Utifidad neta del ejercicio . 3,020,599 1,174,034
ultado inteqral

Ganancias actuariales 14 66,537 253418
Resultado integral del afto 3.087, 1386 1.432.452

Las notas 1 - 21 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

%fﬂm’c{tg U L{%’q.p

SraMatizFaranda Poit
’ Garante General

Sr. tumBerio Nobvos
Contador General



Balios & disemore 31, 2018

Trarmlereacia a radena legal

Ausies, ver Not 158 PATRIMONIG
iSanancEd detoariales
Uthidtad rets Jél epprcicin

Baddus & Goiecobeg 3, 2076
Trarsigrgnss & reserva legal
A{US1ES, wer Note 16, PATRIMONIC
Garantips Actarilss
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14000608 1526244 2612554 (184.573) 6004503  @472871 24000117
92006 (202086 - 292,006 0

$11,078 {130TR; (1345786

1535-1& JRXATE 253 238

1.179.0%4 L7904 1378054

14003000 181,280 2,637,854 BBL4S  BATHSYY Qe ST 25421491
1,791 (41,791 {$1,791) &

ILOE3NSY  (1,083,853) (1.083 985

£8.537 46,537 56537

300,585 3020508 3020548

13 000006 1533071 2633854 V55387 &BOSAET 11591601 27424574

Bf Fismba 6 Noias
Camadar Garatat
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TADOS GE FLU

DICIEMBRE 31 2017 ¥ 2015

{Expresades en dolares de E LA )

FLUJOS DE EFECTIVO POR ﬁCT!UiDRDES DE OPERACION:

Efectivo recivido de thentes

Eiectivo pagado a proveedores, empigados y olvos
Olras entradas {salidas) de efectivo

Efective neto provisto en actividades de operacidn

A«dquissciﬁn ventas y!a bajdb de prepledad planta y equUIpSs. Neto
Efective nato (utitizaco) en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANQI&:ION:
Obligacienes financieras, neto
Partes relacionadas

Efectivo nete {uilizado} en actividades de financiacion
Aumento (disminucion} neto en efective y equivalantes de efectiva
Efectivo y equiveizntes de efectivo al comienzo def afio

Efesliva y eqiuiualsntes de efectivo al final del aho

Las notas 1 - 21 adjuntas son pane infegrante de los estados financieros.

%ﬁfﬁnﬁ&o‘@@u{f :

2017 2016
62,745,757 58,113,764
{58,286,384)  (56.426,241)
1602 462) a
3,856,931 1,687,523
i2.560.713) {219:387;
(2,500,713} {219.367)
(559,714} {1.522,680)
0 {8,150)
{558,714) (1.531,630)
706,504 iG3,704)
1,836.286 1,896,590
2,542,790 1,836,266

Sra. Matia- nda Paolit
Geranté General

§r. Humbertt Nativos
Contatler General



| VEFRUT S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
. :

0O 17

{Expreszdos an dolares de E.U.A )

FVarA 2016

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE QPERACION:
Resultado integrat del afo 3,087,136 1,432,452
Ajustes para reconciliar el resultago integral del afio con el efectivo
neto provigic en aclividades de operasion
impuesto 2 1as ganancias ‘ 557,388 807,725
Panicipacion a trabajadores ' §31.408 297 654
Deprecigoion 1,092 180 1,583,082
Amortizaciones 188 423 141,580
Estimacion de cuenias de dudoso cobro 57,336 750.000
Estimacitn por vakr neto de realizacidn y obastescencia {74,508} 103,526
Olro rasultado integral (68,537) {253,418}
Ajustes {168.928] . 0
Dbligaciones por beneficios a los empleados 666,289 641,508

mbips netos an activos y pasivos ‘
Cuantzs par cotwar y atros {1.254,580]) {1,715, 344
Lugnlas por pagar y ottos {827.861) (1,811,262)
Efeclivo neto provisto en actividages de operacién 3,856,931 1 EA7 523

Las notas 1 - 21 adjuntas san parte integrante de los estados financiergs.

Abdlerenrdi, & LJY 7 £
Sra,_Marfa Femanda Polil Sr. Humbetto Nolivos
Gerente General Contador General



{Expresadas en dblares de EUA}

1. ACTIVIDAD ECONOMICH

La Compaiila fue constituida y existe bajo leyes ecuatorianas desde su inscripcidn en el

Registro Mercantil el 15 de agosto de 1589 en la ciudad de Quito ~ Ecuador, con una

duracién de 5C afios bajo Ia razén sociatl de PROVEFRUT Procesadora de Vegetales y

:rutas Tropicales S.A. E1 15 de julio de 2010 cambis su denominacion a PROVEFRUT
A

L85 instalaciones de |a Compafiia se encuentran ubicadas en Latacungs en ¢l sector de
ia Panamericana Sur

La Compaiiiz produce y comsrcisliza vegelales én diferentes  presentaciones,
espetialmente congelados, 3 mercados europeos, norfeamericanos y aslaticos. Su
pringipal actividad econdmica es la sxportacion de bréeoli, colifior, romanesco y
espingca. En la actualidad es ef mayor exportador de vegetales an Ecuador y la mayor
productora da brocoli congefada a nivel nacional,

A partir del afio 2008, la Compatiia se encusnira inscrita en &l Mercado de Valores del
Ecuador, debide a gue emite instrumentos financieros de deuds, ver Notas 11,
OBLIGACIONES FINANCIERAS y 19. ROMISOS ¥ CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2017, et 79% (2016: 76%) de las compras de matena prima
dependen de Nintanga S.A. y el 100% (2016; 100%) de tas compras de producto
terminado dependen de Corporacién Ecuatoriana de Conpelados Procongslados S.A.,
ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS. '

lL.og estados financieros par el afio terminado el 39 de diciembre del 2017, han side
emitidos con |2 sutorizacidn de Ja Administracion ¥ luego puestos en consideracion de fa
Junta Genersl dé Actionistas gue se realizard dentro del plazo de ley, para su
modificacién y/o agiobacidn definitiva. Log estados financieros al 31 de diciembre detl
2016 fueron aprobados por la Junta Ordinaria dé Acclonistas de fscha B de mayo del
2017.

2. BASES DE £LABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financleros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intemacicnales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emifidas por el Conseje de Nonmas
Internacionales de Contabilidad {IASB), de conformidad ton la Resoiucién
£C.08.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
{publicado en &l R.O. 84 dgi 23.X11.08).

10



a) Bases de elghoracion

Los estados financieros han sido preparados en base al cosio histérico. E| costo histérico
esla genseralmente basade en el valor razonable de 13 contraprestacldn dada a cambio
de bienes y servicios.

‘El vatlor razonable es el precic que serfa recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una fransaccién ordenada entre paricipantes de mercado a |2
facha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observabie
0 estimads ugando otras técnicas de valoracion,

En la estimacion del valor razonable de un activo o pasivo, Ja Compailla toma en cuenta
las caracteristicas de un active o un pasive que fos participantes de mercado tendrian
en cuenta al fijar el precio de dicho activo o prasiva en la fecha de la medicién.

Adicionalmante, para propositos de informacidn financiera, el valor razonabile ests
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en al grado en que los dalos de entrada

para la medicién del valor razunah]e son observables y 1a importancia de log datos de

entrada para Ja medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de-
entrada se descriven a connuacibn:

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados {sin ajustar} en mercados
aclivos para activos o pasivos idénticos a los que la Compania puede acceder enla
fecha de la madicidn.

« Los datos da entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en &l
nivel 1 que son obsarvables para los actives o pasives, directa ¢ indirectamente.

« Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.

bj Instrumentos financieros

Un insfrumento financiero es cualguier contrate que dé lugar a un activo financiero en
una Compafiia y a un pasivo financiero o @ un instrumentc de palrimonio en oirs
Compariia. Los aclivos y pasivos financleros son reconocidos cuando ta Compaiia se
convierta en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

Elefectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los activos
financieros de la Compaiila. Para propdsitos de presentacidn del estado de flujos de
efectivo, la Compahia incluye en esta cuenta caja y bancos & invarsiones temporales
cuyo vencimiento es menor @ fres meses o corresponden a valores de alta liquidez.

La mayoria de las ventas ge realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses, Cusndo &l crédito se amplia mas alia
de as condigiones de crédito normales, log valores de deudores comerciales se miden
al costo amprtizado utilizando ¢l méfodo de interés efectivo.

Al final de cada periwo sobre el que se informa, los valores en libros-de los deudores
comerciates se revisan para deleminar i gxiste alguna evidencia objetiva de qua no
vayan a ser recuperables. Sies asi, se reconoce inmediatamente en resultados uns

pérdida por deteriore del valor.
11



Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivas financieros
de ta Compuafiia. Los acreedores camerclales son obligaciones basadas en condicianes
de crédito normales y nio tienen inlereses. Los gastos por intereses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre la base del método del interés aifectwo y $& incluyen an
los gastos financieros.

<) Invenlarios

Los inventanios estan valuados al costo o ai valor neto de realizacidn, € manor. Ef vaior
neto de realizacion es el pretio de venta en el curso nommal det Negocio. Menas sus
costos de importacitn y los gastos de comercializacién y distribucién,

El costo de los inventarios se contabiliza como sigue:

s El inveriano de materias primas, insumos, malefiales dé empaque, y repuestos y
actesorios comprende el costo de adquisicién mas los cosles adicionales necesarios
para traer cada producto a su ubleacién y condicion actual, nelo de cualguier
descusnto comercial u oo tipa de rebajas.

« Elinventano de productos en proceso y productos terminados incluye todos los costos
directamente atnbuibles al praceso de produceldn en la parte correspondiente a la
malteria prima mas la mano de obra y los costos indirectos de fabricacion, al iguat que
las potciones adecuadas de los gastos fijos de produccién relacioriados con base en
la capacidad operativa normal.

£ valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el cursc normal del negocio
menos cualquier gasto de venta aplicable.

La Comgpailia constituye una pravisién par valor neto de realizacién para cubrir pérdidas
estimadas de inventarios en ma! estado, obsoletos ¢ no aptos para su utilizacion ¢
comercializacion, 1a cual se regisira con cargo a los resultades del periodo.

La propiedad, planta y equipos se encuentran registrados al costo de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ublcacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento segin lo previgio por la Administracién.

La propiedad, planta y equipos se miden al costo histdrico menos l'a'depreciacién'
acumulada y menos las pérd’id‘as por deteriors.

La depreciacién da 10s activos se registra en los resultados del adio, utilizando tasas de
depreciacidn basadas en la vida atil astzmada de los bienes, siguiendo €l método de linea

recta, asi tenames:

Edificios 18 - 37 afios
fAaquinarfas y equipos 5 - 20 aflos
Muebles v enseres 10 ghns
Venlculos 5 afos
Equipos d¢ codmputo 3 afos
Otros 10 afos

12



Loz desembolsos incurridos para reparaciones y gastos de mantenimiento y de
reacondicionamiento, después de que !a propiedad, planta y equipos se haya puesto en
operacion, se cargan a los resulados del psricdo en que se Incurren.

¢} Inversiones en acciones

Las inversiones en accionas, dependiendo del porcentaje de participacida en las
sbciedates, s encuentran registradas al costo o valor patimonial proporcionat y
requieran consolidarse. ‘

Las inversiones en subsidiarias y asociadas corresponden a scciongs registradas al
£osto, 1as acciones no son ¢olizadas piiblicamente y, en consecuencia, no se dispone
de precios de colizacion publicados. No existe evidancia de deterioro de estas
inversiones.

Los dividendos procedentes de las inversiones de la Compaiia en subsidlarias y
asociadas se reconocen en el rasultado del periodo en el cual surge el derecho lagal de
exigir su pago. _

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con o
establecide por el gobierno para pagos per largos periodos de servicio. El gasto y ia
obligacion de ia Compafiia de realizar pagos por beneficios & los empleadas se
recongcen durante los petivdos de sarvicio d# los empleados,

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de Jos beneficios a los
empleados por pane de los empleadores. Los pasives por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucie, son registrades en los resultados, en base al
correspondiente estudio acluarial determinado por un profesional independients.

El astudic actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las supasiciones
actuariales conslituyen las mejoras astimaciones sobre las variables que determtnaran
&l costo final de proporcionar 108 beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
serdn compatibles entre f cuando reflejen las relacicnes econdmicas exislentes entre
factores tales como la inflacidn, tasas de aumento de los salarios y tasas de descueno.

l.bs supuestos actuariales utilizados por Actuaria Consultores Cia. Lida. para determinar
la provisién presentada en st Informe son las siguientes:

2017 2018
Tasa de descuento 7.57% 7.46%
Tasa de incremanto salarial 2.50% 3.00%
Tasa de rotacion de personal 27.43% 28.35%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los frabajadoras que por veinie
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleatores sin peruicio de la jubilacion que les
corresponde &n su condicion de afiliados al Institute Ecuatoriano de Segunidad Social
En los casos de terminacién de la relacién iaboral por desahucio solicitado por e
empleador ¢ por el trabajador, el empleador boniflcard at trabajador con el 25% de!
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equivalente a la Oftima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma emprasa o empleador.

g} Participacién & trabajadores

Bl derecho de los trabajadores al reparto de la participacidn en las utilidades de s
empress es caiculado sobre las uliidades ligquidas oblenidas en &l ejercicio econdmico;
debiende entender por utilidad liquidas el total de los ingresos menos al total de los costos
y gastos. E| derecho asciende al 15% de |a utilidad Hquida, sin ajustes tributanos salvo
precios de lransfarencia, en proporcidn al tiempa de senvicio prestado en la empresa
durante ef sjercicio econdmico; 10% {dos terceras partes del derecho) serd destinado a
todos los trabajadoras, y el 5% {una tercera parte) restante sera entregado al rabajador
en proporeion a sus cargas familiares.

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por participacién & trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas lagales; por lo tanto, se
provisionan en estos valores &l cierre del ejercicio,

h) impuestoe a lag ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias représenta la suma del impuesto corfiente por
pagary delimpuasto diferido. El impuasio corriente por pagar estd bagado en la ganancia
fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corrienta serd el mayor de entra el
ratculo sobre |a renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del
22%, sobre ta suma de coeficiantes que constituyen el impuesto minimo; excepto para
sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menoy imposicidn, serd maximoe hasta un 25%.

El impuesto diferidc se reconoce a partir de ias diferencias entre los importes en libros
de los activos v pasivos en Ios estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
{canocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconacen para todas las diferencias temporanas que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuastos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporanas que sé espere que reduzean la ganancia fistal en el futuro,
¥y cuglquier pérdida o crédito fiscal no utitizado. Los actives por impuestos diferidos se
miden al importe méxima que, sobre 1 base de 1a ganancia fiscal actual o estimada
futura, es prabable que e recuperen. ‘

El vator en libros neto de los actives y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobte la que se inferma y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
pericdo. Elimpuesto diterido sa calcula segin jas tazas imposilivas que se espera aplicar
a la ganancia (pérdida) fiscal de los pericdos en los que se espera realizar el active por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo procesc de aprobacién este
practicamente terminado al final del pariodo sobre €l que se informa..

i) Regonocimisnto de ingreses por actividades ordiparias

i.os ingresos por actividades ordinarias se reconocen £n la medida que sea probable
yue los beneficios econamicos luyan a la Compafila y que los ingresos se puedan medir
de manera fiable, independientemsnte del momento en el que el cobro es realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por reciir.
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teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente ¥ sin Incluir tos
impuestos sobre vantas y disminuyendo cuatquier rebaja ¢ descuenios comerciales
considerados.

La Caompatiia por sus operaciones ganera diferentes tipos de ingresos, en tal virtud los
siguientes critedios aspecificos de reconccimiento se deben cumplir para que los
ingresos sean reconocidos:

» Yenta de bienes' Los ingresos de la Compafiia provienen priricipalmente de la
tomerdializacion de productos agricolas congelados tales come: brécali, colifior y
remanesco y otros vegalales congelados &n el mercado local y exterior.

Los ingresos ordinarios procedentes de la veanta de bignes se reconacen cuando la
Compania Wransfiere 3 los clientes el riesgo y los beneficios significativos de la
propiedad de los productos vendidos. Los riesgos y baneficios significativos por lo
general se congideran transferidos al comprador cuando el cliente ha tomads la
propiedad Indisputable de los productes.

+ Ingresos por intereges: Los ingresos por intereses sé reportan sobre la base del
devengado utilizando &l método da interés efectivo.

v Ingresos por dividendos: Los dividendos se reconocen como ingrésos cuando se
esiablace sl derecho de la Compafila a recibir el cobro.

En la aplicacién de ias politicas de la Compaiila, que son descritas en fa Nota 2, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las eslimaciones y supuestos asociados estén basados en la
experigncia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferr de dichas estimaciones. Las eslimaciones y Jos
eupuestos subyacontes son revisados en un moadelo 08 negncio &n marcha.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con las siquientes conceplos:

= Estimacién de cusntas de dudosp cobra: La Administracién evalda la posibilidad de

recuperacidn de [as cuentas comersiales por cobrar, basandese en una sere de
factores. Cuando se evalda una incapacidad especifica del cliente para poder cumplir
con sus obligaciones financieras, se estima y registra una estimacion especifica para
deudas incobrabies, 6 que reduce la cantidad por cobrar al saldo estimado qua se
recaudard. Ademas, de identificar fas polenciales dewdas incobrables de jos clientes,
se registran cargos por deudas incobrables, basandose, entre otros factares, come la
historia reciente de pérdidas anteriores y en una evaluacion general de las cuentas
por cobrar comerciales vencidas y vigentes.

i los | igs: La Administracién de la Compaiifa estima jos
valires netos reahz:abtes de los inventarios tomando en consideracion la evidencia
mas confiable que esta disponible a ia fecha de reporte. La futura realizacidn de estos
inventanios puede verse afectada por cambios de precios de los insumos en el
mercado que pueden reducir 1os precios de venta de los preductos.
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= proplégad, planta y eguipos: La delerminacion de 1as vidas oliles de los
comp@neﬂtas de vida atil def nida involucra juicios y supuestos que podrisn ser
alectados si cambian las circunstancias. La Administracion revisa astos supuestos en
forma periddica y los gjusta en base prospectiva en ¢l caso de identificarse algin
cambio. Sin embargoe, los resultados reales en &l futuro pueden variar debido a
a}:salescenma tésnica, en especial en lo que se refiere a equipo ¥ maquinaria de
planta.

La vida util de los activos se ravisa, como minimo, al término de cada periodo anual
y. si las expectativas difieren de las estimaciones previas, Ibs cambiss se
contabilizaran como un cambio en una estimacién contable de modo prospectivo. Al
31 de diciembre del 2017 y 2016, no han existido cambios an las estimaciones de
vidas Oiiles de la propiedad, planta y equipps.

Pérdidas _por deteriore de actives no financietos: Una pérdida por deterioro se
reconoce por la cantidad por fa cual el monie en libros del activo ¢ de ia unidad
generadora de sfectivo excede su monto recuperable.

Los actves no financieros como propiedad, planta y equipos se somsien a pruebas
de deterioro siempre que algien sucesa o cambio en lag circunstancias indique que el
valor en libros puede o ser recuperable.

Para revisar silos actives han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaitla
primero analiza sl los activos sujetos a analisis de detedoro presentan Indicios de
deteriorn, para lo cual se sstablecen fos siguientes parametros que deben
considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la Compaila en el entorno tecnolégico,
comercial, econdimico o legal en que opara o en el mercado al cual esta dirigido &l
active:

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del active:

d) Cambios significativos con efecte adverso en relacidn can el grado © eon la forma
an que el activo se uga v se espera usar; y,

g) Evidencia, que indica que ef rendimiento econtmico del activo es ¢ sera peor que
lo esperado.

mes & hipstesi filizadas en &l caleulo de log beneficios a los
emglegggg La esnmaclén de la Administracion para el ¢éiculo de Jas obligaciones por
beneficios a los empleados se basa en un nGmero de supuestos criticos tales como
tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuenta y la consideracién de incrementos
futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden impaciar el monto de
las obligacionas por beneficlos a los empleados y el correspondiente gasto anual por
dhchos beneficios.
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Durante € curso normal de las operaciones, la Compafiia esta expuesta a tina variedsd
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de ta Compaffa trata
de minimizar potencizles efectos adversos en el desempefio financiers de la Compafiia.
Ei Directorio juntamente con la Gerencia Financigra de la Compafila tiene a su carga la
administracion de riesgos; la cual identifica, evaliia y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgos de mercado

La Compafiia estd expuesta al nezqo de mercado a través del usa de instrumentos
financieros y espacificamente al riesge de tasa de interés y ciertos riesgos de precio,
que son &l resultado de sus actividades de eperacidn y de inversidn.

« Riegan delasa de interds: La Compaiia esis sujela a riesgos asociados con tasas de
interés en su portalolin de inversién y su deuda, La Compadia utiliza un mix de tasa
de deuda fija v variable en combinacidn con Ia estralegia en su portafolic de
inversiongs, La Compafiia no suscribe swaps de tasa de interés para mitigar la
exposicién a {05 cambios en las tasas de interds.

tiesqo de precios: La Compaitia es1d expuesta al riesgo de precios cansiderando que
exiﬁten variaciones en 1os precios de las materiag primas que forman pacte det
process productivo; no obstante, dichos precios no han sufrido incremientas
importantes an l0s llimos afios puesto gue la Compaiia realiza negociationes a nivel
global com sus principales proveedorgs que le parmiten realizar ahorros significativos
minimizando este riesgo.

La Compafila adquiere productos agricolag de sus compafilas relacionadas, las
compras da maleria prima en el afto 2017 representaron el 76% {2016: 76%). La
Compafiia monilorea periddicamente la produecién agricola (brécali) de sus
compafiias relacionadas para que la misma se mantenga ¢on los esléndares de
calidad requeridos en los mercados de destino y que el rendimiento de las
plantacionas no vaya a producir desabastecimiantos, para lo cual cuenta con personal
capacitada que monitorea las diferantes etapas del proceso productivo.

b} Riesgo de credito

El riesgo de crédito s el desgo de que una conltraparie no cumipla con sus obligacianes
estipuladas en un instrumento financiero 0 contratp, originando una pérdida financiera

para la Compadia.

La Compaiia estd expuesta a este resgo por varios instrumentos financieros, por
sjemploe, &l otorgar financlamiente y cuentas por cobrar a clientes. Sin embargo, la
Compalila monitorea continuamente |08 incumplimientos y rétrasos de los clientes y de
otras contrapartidas como ¢ompafilas relacionadas, identificados ya sea de manera
individual o por grupo, & incorpora esta informacién a sus controles de riesgo cradificio.
La politica da la Compaiifa ¢s tratar solamente con contrapantss sclventes y que lengan
el compromiso ge cumplimiento de sus obligaciones. Ademds, analizas 1a informacién
disponible del cliente para determinar 1as condiciones de crédito.
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La Administracion de fa Compafifa considera que todos los activas financieros
previamente mencienados, que no estan deterioradas, ni vencldos, para cada una de las
fechas de reporte bajo revision, tienen una buena calidad de crédito.

Las politicas crediticias de Ja Compaiiia relacionadas ¢on la venta de productos estan
disefiadas para identificar clientes con historiales crediticios aceptables, y para permitir
a |la Compafila soligitar insirumentos diseftados para minimizar los riesgos crediticios
cuando fuera nacesario. La Compafia mantiene provisiones para pérdidas potenciales
por crédito.,

Los creditos por venta vencides, no provisionados, se relagionan con un nimero de
clientes para los cuales no hay confingencia de cobro. La provisién para créditos por
ventas y las garantias existentes son suficientes para cubrir los créditos por ventas de
dudosa cobranza.

¢} Riesgo de liquidez

El riesgo de Fiquidez ¢onsiste en que una compafila pueda no ser vapaz de cumplir con
sus obligaciones. La Compafiia gestiona sus necesidades de liquidez al monitoresr los
pagas de servicio de deuda pregremados para pasivos financieros a coro y largo plazo,
asi como pronosticar entradas y salidas de efeclivo en ol nagocio dia a dia. Las
necesitlades de figuidez se monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de
preyeccion anval fa cual €$ ajustada mensualimente. Los requerimientos de efectiva neto
se gomparan con el efective disponible para poder determinar el alcance maximo o
cualyuier déficit, to cual muestra que fa Administracitn espera tener Ios recursos
suficientas duramte todo el periodo analizado.

La estrategia financiera de fa Compafifa busca manlener recurses financiaros
adecuados y accesos a liquidez adicional.

La Administracitn financiera mantiene suficiente efective y titulos negociables para
financiar niveles de operaciones normales y cree que la Compafia tlene acceso
apropiadae al marcado para necesidades de capital de trabajo da gorto plazo.

El financiamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente mediante
un monto adecuado de lineas de ¢rédito con insfituciones financieras de primera linea,
emisidn de shligaciones y de papel comercial, asi como madianta |a capacidad de vendar
sus productos en e corto plazo.

La Compaiia considera los flujos de efective esperados de los activos financieras al
gvaluar y administrar el riesgo de liquide2, en particular sus recursos Je efactivo y sus
cuentas par cobrar. Los recursos de la Compaiita mantenidos en efective 0 en depdsitos
en bancos, asl como las cuentas por cobrar exceden significativamente los
regquerimientos de flujo de efectivo actuales. Los flujos de efectivo de clientes y otras
cusnias por cobrar, £n su mayoria vecen en los primeros 60 dias.
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo y equivslentes de efeciive se forma de
1a slguiente manera: , '

' 2017 2018
Cajas 8,326 11,483
Bancos Incales i418,119 874 804
Bancos del axteror 521,810 422862
Inversiones temporales (1} 588,296 250,000
Activas financiaros (2) 8,139 277337
2,542,790 1,836,286

(1) Al31 de diciembre del 2017, corresponde a certficados a plazo fijo en: i) Banco Pichincha
C.A. por USS104,307 con vencimiento en abrit del 2018, a una tasa de interés del 4.20% y
it} Diners Club por US$4814,589 con vencimientos en marzo y mayo del 2018, a una tasa de
interés del 3.85% y 5.20%. respectivamente,

Al 31 ge diciambre del 2018, corresponde a cerificadu a plazs fijd en Bango Pichinche CA
por US5100,000 con vencimignio en junic del 2017, a uné tasa de inferés del 4%; y, compra
de papel comercial a Farmaenlace Cla. Ltda. por US$150,000 ¢con vencimiento en junio del
2017, & unm tasa de interés det 6%. '

{2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, reprasenta principaimente notas da cradita
desmalerisfizadas por Certificades de Abona Tributaro emitidas corso un mecanismo da
pago inmedialo y ulifizados pare el pago de impuesios, devalucion de VA de crédits
tributario yfo proveedores, ver Nota 18. OTROS INGRESQCS.

GUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, € saido de fas cuentas por cobrar se compone de
ia sigulente maners;

2017 2018
Clientes (1) 6,830,886 6,146,187
Anficipos a proveedores 563,630 $51,316
Empleados ‘ 25874 38,686
Otras cuentas par cobrac 303.341 192,148
Estimacidn de cuentas de dudoso cobro {92,208} _182.208)
7,661,323 6,936,129

{1) Al 31 de diciemibre del 2017, corespande principalments a; i) Superior Food International
por US$2,160,688 (2016: US$2,683,806], i} Trime Associates por USS1,028.262 (2018:
US$802,472) y i) Vim Foods Usa Lid. por US$1,022 512 (2016: ISEF15.487).

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 da diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
ralacionadas esth compuesio de la siguiente manera: _
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Maturaleza de

N la relacidn Residencia 2017 2016

Kings Gate Frozen Foods LLG - Estados

EUA Camergial Unidos 253,056 785,235

Floretspastavi 8.4, Administracidn Locat 1831 o

Nintanga S.A. (1} {2} Administracidn Local 4,140,088 13.287,123

Agfipomum $.A. {3} Administracidn Local 1,676,653 1,678,592

OCYA Onganizacitin de Comercio

v Agricullura Cia. Lida. Comegrgial Local 296,867 250,000

Alfred Zeller Administracion Locs! 0 38,656

Joséd Corees Administracidn Logal 3417 13,707

Estimacidn de cuentas de dudaso

cobro (4) (1,678,653} {882,598)
4704 867 15,321,715

(%) A 31 de du:iambre deﬁ 201? g€ mansﬂroemn US$10,000,00C a mvmiones en gocipnes, ver

(23 Al 31 de diciembre del 2016, constituye anticipos entregados en efactivo por Ja compra de

malgrias primas. no devengan inlereses y no lienen facha especifica de vencimiento.

&

(37 Coreesponde a compafila que se encuentra &n pro¢esy de liquidacian.
(4) El movimienio de la estimacion de cuéntas de dudose cobro Bs Como sigus:

Salda al 31 diciembre 2015 {132 5098)

Estimacitn dal afa $750.004}

Salde 2l 31 digiambre 2016 (682 558}

Estimacion dal afg (57,3383

Ajustes patrimoniales () {738,718}

Owree ajustes . tpoo

Salde al 31 diciembre 2017 (1878653

fiy VerNota 16. PATRIMONICQ.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en 6] cono plazo
con partes relacionadas esta compuesto de fa siguiente manera:
Naturaleza da a
relacisn Residancia 2017 016
Corparacian Eqguslwrians de '
Congelados Procongeiades S.A. Administracién Local 1,297,802 1,189,361
Transparies v servicios Operacipnes
y Sustentabilidad Transsos S.A Administracion Losal 208,038 0 &
Floretspastavi 5.A. Adminisiracion Local 141,502 111013
Agripomum S.A Administracibn Local 1.000 208,238
fnenobifiaria Alster §.A Administracsbn Locat ] 23 419
Alfred Zeder Administraciin Locat 20,520 a
Francisco Correa Molguin Administracidn Loosi 18,820 6,300
1 535 482 1,538,337
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Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de tas cuentas por pagar en el largo plazo con
partes rélacionadas estd compuesto de ia siguienie manera;

Natyraleza de
la relacign Residencia
inmobiliaria Alster S.A. (1) Administracidn Local 144,000
144,000

(1) Al 31 ds diciembre del 20186, incluye préstams can inmobiliaria Alster § A, cancadido ol 1 de
‘&ngro de 2043, a ung tesa de interés del 9% anual ¥y con vencimiento eén 10 afios plazo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fusron
las siguientes:

2017 <018
Wentas de producto terminadeo (1} 8,425,317 16,616,072
Compras (2) 25.385,11¢ 25,627 549
Aportg para futura capitafizacion {3) 10,000,000 : 0
Servicios 2,020,113 512,266
Dividendos recibidos (4) 418,026 32,555
Codeudor {5} 6,380.461 7,452,601

{1; La Compadia expona sus produclos 8 A-F. Agrefarming N.V. {Anfilles Haolandesas - Curacao)
¥ Kingsgala Frozen Food LLGC (EUAL. Al 31 de diciembre del 2017, las exportaciones
ascendigron aproximadamente a US$8,185,115 (2096: USHI15873,187). var Nota 19.
COMPROMISOS Y CONTINGEMNTES Contrato de promecién y comercialzacdn con
Kingsgate Frozen Faod LLC.

[2) Cerrespondes a la compra de produetos agricolas a pantes relacionadas kccales, var Nota 1.

ACTIVIDAD gggmwg&,
(3) Corresponde a aporte pard futura capitatizacién, ver Nota 19, INVERSIONES EN ACCIONES.

{4] Ver Nela 18, QTROS INGRE§Q

(5) Ver Nota 18, CONM . Garaniias bancagias ¢omw codeudor.

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables 2 las realizadas con terceros, de acuerdo won el principio de plena
competencia.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre det 2017 y 2018, &l salde de ios inventarios esta compuesto de e
siguiente manera:
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Producto terminado

Materiales y suminisiros

Repuestos

Materia prima

Retinto adianera {1}

Inventarios en trénsito

Eslimacién por obsolescencia (2)
Estimacidn por valor neto da raalizacion (3)

{1) Ver Ncta 19. COMPROMISO:

2017 2018
1,507,509 1,557,594
585,361 722.695
678,445 663,952
63.436 99,268
70,169 63,530
40.386 38,180
(281,703) (301,920)
{64,110} {118,801
2,599,493 2,724,456

5, Recinto aduanero.

{23 At 31 de diciembre del 2007 ¥ 20186, la astimacim por phaclescencia es comn sigue;

Saido &l 31 diciemnbre 2015y 2016 (301,820)
Estimzcion del afic 20,217
Satde 8t 31 diciembre 2017 _ !'gB‘J ,.?'031

{3} Al 31 de diciembro del 2017 ¢ 2014, |a estimecidn por valor neta de realizecion es tomo

sigue:

Saldo o1 31 diciembre 2015 (15.275)
Estimagidr del alo _ 4103 828)
Saido al 31 diciembre 2018 (118.801)
Ajuste 118,601
Estimacidn dal aiio (64,110}
Haldg =l 31 diclembre 2017 (64,110}
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10. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las inversionez en acciones se componen de la
siguiente manera:

% de
_ partigipacidn 2017 2016

Corporacion Ecuatoriana de Congslados

Procongelados S.A. 83.17 1,579,200 1.576.200
Produgtores de Cereales Proguinoa $.4. 55.00 550,440 550,440
Florstspastavi 5.4, 85.11 327267 327287
Nintanga S.A. $.00002 1 1
Club la Unién 6,592 6,582
Corporacitn Ecusteriana de Cuitivos 1,000
Aporta para futura capitalizacion {1} 10,000,800 D

12,463,600 2464500

{1} Medianie Acta de Junta General Extracrdinaria v Unniversal de Accionistas da facha 21 de
. diciembre del 2017, se aprusba la reclasificacibn de US510.000.000 comespondientes a
cuenta por cobrar a Nintenga S.A., como sporte para fulura ¢apitalizacion, ver Nota 7.

PARTES RELACIONADAS

11. QBLIGAC! 1 IERAS

Al 31 de diciembre de 2017 v 201 g, el saldc las abligaciones financieras se compane de
Ia siguients manera:

2017
Porgitn Parcién
corrignie  largo plaze Total

i _ _ 1
Prest.amo con vencimiento en junio del 2018, _
a una {asa de interés del 8.95% anual 182,722 L+ 162,722
; i6h Andina de Fomento (3)

Préstamo gon vencimiento en noviembre del

2023, a una tasa de interés del 6.35% anual 0 2000000 2000000
Emigitn de obligaciones (2) 800,000 125 000 625,000
Interés por pagar 4 858 o 4 858
657,580 2,125,000 27982580

2016

Porgion Porgidn

comients  laropiazo  Total
Bance internacional S.A. {1}
Préstamos con vencimiento en junio gel 2018,
a tasas de interds snire el 8.96% y 11.20%

anuat 1,056,838 162,722 1,219,560
Papsl comercial {2) 1,000,000 -0 1,000000
Emisifn de obligaciones (2} 500,000 $25,000 1,125,000
imterés por pagar 7.734 0 7,734

2,564,572 787,722 3,352, 294
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12.

13.

{13 Al 31 de dictemboe del 2017 y 2045, representan crédm_ ¢an garantias préadariag sobre
msaquinaria, ver Nates 19. COMPRON, ¥ CONTY NTES. Garantias bancanias v 9.
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO.

(2] Ver Nota 13. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Emisidn de obligaciones y Papel
comarcial,

{31 Ver Nota 19. COMPROMISOS ¥ C1
Andina de Fomenia y 9. PRU PIEDAD

GUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar en &l corto plazo
se compone de la siguiente manera:

' 2017 2015
Proveedaras {1) 3,383,041 3,338,357
Anticipos de clientes 0 178,444
Otras cuentas por pagar 92518 143,872

3‘4?’5-!55_? 3,660,773

(11 Al 31 ce diciembre del 2017, corresponde principalmente & cuentas por pagar a provesdores
nacionales por USS3 211,986 (2018 USS$3,267.389) v provesdores del extenor por
USE171 055 {2018; US$49,654).

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el largs plazo se
compone de la siguigrle manera:

Amerafin 5.A. 4 Pl
21'{313
GASTOS ACUMULADRS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de los gastos acumulades se compone de
|5 siguiente manera:
2017 2016

Cuentag por pagar trabajadores 578,072 180,016
Beneficios sociales (1) 206,198 203.681
Obligaciones eon el IESS 183,520 169,282
Participacidn a trabajadores 531.408 287,663

1.600.196 830,642
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{1} Al31 de diciembre del 2017 y 2016 al movimiento de la provision de beneficios sociales fue

¢omo sigue.
Diécing Décitna  Fondo de
, lereero oane  reseng Total

Sawdo at 31 de diciembre det 2015 54 027 138,465 21438 213,930
Proviskin del afio 613.126 346,154  25B4B5 1215785
Pagos ofectuados (621 213) (346,165} {258,838 (1.228,014)
Salkdo 3t 31 de diciernbee del 2016 45,840 136454 192687 203851
Provisitn del aifo 618,296 339361 WI9W 122101
Pagos sfactuados (614.308) _ {340.368) (264 533) (1.210.254)
Salde at 31 d& dicembre del 2017 4% BRI 137,647 19,688 208 198

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cﬁdtgo dei Trabajo, log rabajadores que por veinle
aflos o més hubieran prestado sus servicios an farma continua o interrumpida, tendrén
derecho & ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacidn que les
dorresponde en su condicién de afiliados al Insfitulo Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones def Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la
felacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la diima remuneracién
mensual por cada une de los afios de servicios prestados & la misma empresa 0
empleador,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, fa Compadia tiene registrada una provision por
jubilagién patronal y bonificacién por desahucio sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, el movimiento de la provisién es el
siguiente:

Jubilacidn
paironal  Desahucio Total

Saldo al 31 de diclembre del 2015 2,494,745 795,132 1289877
Costo laboral 329,209 111,694 440,993
Costd por Intereses 151,650 48,865 200,515
{Ganancia) actuarial (252,199) {1,219)  (253.418)
Pagos efectuados {16,648) {87,6B4) {B4,332)
Reducciones anficipadas {78,661) i (76,661)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 2.630.186 886,788 3,516,974
Costo laboral 310,207 106,445 418,652
Costo por intereses 185,405 €4,242 245 647
Pérdida actuarial 30.769 104,006 134,775
Reductiones anticipadas (201,312} 0 {201,312)
Pagos efeciuados {183,249} (163,457} {328 706)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 2,792,006 958,024 3,780,030
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15, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para €l impuesto a fas ganancias se
establece an € 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los tesultados se capitalizan.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, ia conciliacién entre fa utilidad segin estados

financieros y fa uiilidad gravable, es como sigue:

o ‘ _ 2017 2016
Utitidad antes de participacién a trabajadores e
impuesto a las ganancias 4,209,370 1,984 423
Paricipacidén a rabajadores {631.408) (287 684)
Gastos no deduciblas 313,555 1.172.180
ngresos exentos {418.028) (1,585,859)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos (] 186,896
Participacion z trabajadores atribuibles a los _
ingresos gxantos 62,704 211355
Diferencias temporarnas £4.110 0
Utitidad gravable 3.600,307 1,661,235
Utilidad para rainvertic 2,500,000 _ 0
Ltilidad para impusasto 1,100,307 1,661,235
impuesto corriente (22%) 242,068 BH4A72
Impuesto sobre ulitidad a reinverir (12%) 300,000 0
Total impuesto causado 542,088 365.472
Anticipo minimo determinado 517,389 507,725
Impussto comiente 542 D68 507,725
impuesto diferido 15,287 0
impuesto a tas ganancias 557,365 807 725

Al 31 de diciembre del 2017, de acuerdo con el métedo del pasive basado en el estado
de situacion Snanclera, el impuesto diferido activo as:

Saldo Inicial 0
Mowirmienta dal afio 730
Saldo final 730

Al 31 de diciembre det 2017, de acuerdo con el método del pasivo basado en el estado
de situacidn financiera, el impuesto diferido pasivo es:

Ssldo Inicial o

Ajuste (13 270.511
‘Movimianto del aito 16,027

Saldo finai 286 838

(1] Ver Nota 16. PATRIMONIO.
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17.

PATRIMONIO
Capital sociat

E¥ capitai suscrito y pagado de la Compafiia estd constituido por 14,000,000 accicnes
crdinarias y nominativas de US$1 cada accion.

Raserva legs)

La Ley de Compafias requiere que por lo menos & 10% de (2 ulilidad anual se asigne
coma reserva hasia gue ésta como minimo alcance el §0% dal capital social. Esta
reserva na es disponible para ¢l pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacién de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2017, 1a
reserva legal asciende a US$1,833,071 (2018: USS1,821,280).

Resultad mutados

La Resolucién No. SCICICPAIFRS.G.11.007 emilida por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros €l 9 de septiembre del 2011, indica que fos saldos
acreadores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva par Donacioneas y Reserva por
Valuacion o Superévit por Revaluacidn de Inversiones, generados hasta el afio anterior
al periodo de fransicidn de aplicacion de 1as NIIF Completas y NIIF para las PYMES.
deben ser transferidos al pattimonic a la ¢uenta Resultados Acumulados, como
subcuentas. -

8) Ajustes

At 31 de diciembire del 2017 y 2018, Jos ajustes corresponden a:

, 2017 2016

Estimacitn de cuentas de dudoso cobro {i) (739,716) g
Impuasto a las ganancias 2014 (74.173) {13,078)
Pasivo por impuesto diferido {ii (270,511) 0
Otros 450 g

. {1.083.953) {13.078)
{il VerNota 7. PARTES RELACIONADAS
fii) Ver Neta 18, IMBLESTO A LAS GANANCIAS.
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los ingresos por actividades ordinarias se forman de
ia siguiente manera:

2017 2018
Exportaciones (1) 62,810,790 86,755,992
Ventas locales 249777 668,023
Descuentos y devoluciones {79,671} {298 830}
62,980,988 57,125,185
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18.

19.

{1) Coresponden a exportacionas a mercados @utopeos, NoMeaMericanos y asidticos, quet e
cpncentian an uh 50% en J clientes.

OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembce del 2017 y 2016, los otros ingresos incluyen 1o siguiente:
2017 2016

Cadiificado de abono tributaric (1) 0 1,563,404
Servicios y otros 58225 231,068
Dividendos {2) 418.028 32 585
Otros 278,498 23,370

: 755,749 1,850,397

1} VerNota 5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

{2} Corresponde a dlvidendos percibidos por inversicnes en Floretapastavi S.A. y Corporacién
Ecuatoriana de Congelados Precongelados S.A., ver Noia 7. PARTES RELACIONADAS

COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES

La Compafiia firmd un contrate con Kingsgate Frozen Food LLC para la promocién y
comercializazion de productos, segin érdanes de compra que gsta dltima logre colocar
y comercializar. El plazo de gste contrato es de cuatro afos a partir det 16 de enero del
2012, con renovaciones automaticas hasta que una de las partes haga conocer su deseo
de dar por terminado el mismo.

Al 31 de diciembre del 2017, se han raconocide mgresos por LUISSE, 185,115 (2018:
LUSS15.873,187), ver Nota 7. PARTES RELAC ] .

Contrato de prom

La Compaiila fiimé un contrato con AF. Agrofarming N.V. para la promocion y
comercializacion de productos. segin drdenes de compra que esta Gltima logre colocar
y comercializar en los mercados de Europa, Norte América y Asia; asi como 13
administracién de Ja canera y el nesgo de este Gltimo, El plazo de esie contrato es a
partir del 5 de enero del 2001, con renovaciones anuales automaticas hasta que una de
las partes hags conocer su deseo de dar por terminado el mismo.

Al 31 de diciembre del 2017, no $¢ mantuvieron transacclonas con A.F. Agrofarming N.V.
y &l contrato se dip por terminado por acuerde de las paries, At 31 de diciembre del
2016, se reconocieron ingresos por LS$869.223.

Contralo ¢ge arrandamiento operative

El 18 de atril del 2616, la Compafia firmd un contrato de arrentl‘amlel"lm operativo de
sus oficinas administrativas con Inmobiliasia Alster S.A , con una vigencia de cinco afos
plazo, renovables previo acuerdo entre las partes.
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Al 31 dg diciembre del 2017. el gasto por este concepto asciende a US$156,752 (20186:
LUS$120,000).

misitn de obligagipn

Caon fecha 19 de fabrero del 2015, se inscribid en el Ragistra del Mercado de Valores la
emision de certificados bureétilas - obligaciones desmaterializadas por LUS$2,000.000,
fas cuales se encueniran aseguradas con: a} Garantia generasl, que de acuerdo a lo
establecido en la Ley de Mercado de Valores constiluye la Yotalidad de activos de la
Compania, libres de todo gravamen y b) Garartia especifica constituida por un contrato
de prenda comercial ordinaria cerrada de cartera a favor de inversionistas tenedores de
las obligaciones, El plazo es de 1,440 dias, con una tasa fija del 8.25% anual, los
interes#s y capital correspondientas sg cancelan cada 90 dias. Los fondos se utilizaron
de 1a siguiente manera: US$1,700,000 para capital de trabajo y US$300,000 pars
adyqulsicidn de propiedades, planta y equipes, ver Nota 11. OBLIGACIONES

FINANCIERAS.
Papel comercial

Con fecha 11 de febrero de 2015, se inscribid en el Registroe del Mercado de Valores la
emision de Papel Comercial Cero Cupdn por un monto de US$1.000.000 a un plazo de
359 dias que se encuentran aseguradas con garantia general bajo los términog
sefialados €n 2 normativa legal. entendiéndase como garantia general a la totalidad de
los activos no gravados del emisor, menos Ias deducciones sefaladas en la normativa
legal vigente, el pago de la tolalidad del papel comercial se realizd al vencimignto del
plazo {Febrero 2018) vy se efectué mediente ia cancelacién del 100% de pasivos
financieros. En adiclén, en febrero y mayo del 2016 1a Compaiila celocd papel comaercial
por US$650,000 y US$350.600 y con un plazo de 360 y 260 dias, respectivamente, &l
pago de la totalidad del papel comercial se realizard al vencimiento del plazo v se
efectuara medianle presentacion y entrega del titulo correspondiente, var Nota 11

OBLIGACIONES FINANGIERAS.

Con fecha 17 de noviembre del 2018, fas comparias PROVEFRUT S.A., Corporacion
Ecuateriana de Congelados Procongeiades S.A. y la Corporagién Anding de Fomento
(CAF) firmaron un convenio de préstamo de hasta US$5,000,000. €l 31 de marzo del
2017 se realizé €l primer desambolso por USSZ,000,000, asi también en ef mes de marzo
del 2017 se constituys &l fideicomiso de garantia Provefrul 8.A. con 105 activos de dichas
compafias. El objeto del préstamo es la inversidn en activos fijos para incrementar jas
lineas de produccién y optimizar procesos en sus plantas de produccion,

Ei plazo de pago es de 7 afios, ver Nota 8. PROPIEDAD. PLANTA ¥ EQUIPOS, NETQ).

Recinto a

Mediante Resolucitn SENAE-SAR-2012-0034-RE de fecha 22 de noviembre del 2012
se resusive renovar la autorizacion de funcionamiento como Instalacidn Industdal para
operar habituaimente bajo el Régimen de Admision Temporal para Perfeccionamiento
Activo, por Un plazo de § afios contados desde el 13 de diciembre del 2012.

Mediante Resciucidn SENAE-SAR-2017-0056-RE de fecha 28 de agosta del 2017 se
resuelve renavar la autorizacién de funcionamiento como Instalacion Industiial pare
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20.

operar habiluaimente baje &l Régimen de Admisidn Temperal para Perfeccionamiento
Activo, por un plazo de 5 afios contados desds el 22 de noviembre del 2017, ver Nota 8.

INVENTARIOS.
Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, fa Compaiila ha entregado en garantias como
respaldo de sus obligaciones financieras lo siguiente;

Institucidn financiera Tipo 2017 2018
Banco Pichincha CA, Reserva de dominio B84.668 84,668
Banco internacional $.A. Hipoteca 2890472 3224 027

2975140 3308695

arantias barcarias como o ar

Al 31 de diclembre del 2017, existen obligaciones directas como codeudor con el Banco
Intemacional par US$E.360,481 (2016: US$7,482 601} con su relacionada Nintanga
S.A. ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

CAMBIOS EN LA PRESENTACION Y CEIASIFICACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS '

Estadg de situacion financiera  Restructrgdo  Reclasificagiones reportado-
Activo corniente 27 417,147 (125.484) 27,291,683
Activo no corriente 11,402.862 111,381 11,514 253
Total 38,820,000 {14,073) 38,805,936
Previaments
Estado de situacion financiera Restructurade  Reglasificaciones reportado
Pasivo corriente - 8,928.509 832,378 9,760,887
Pasiva no torients 4,470,009 {846 447y 3823562
Total 13,308,518 (14,069) 13,384,449
Frevigmente
ado de gitpacidn fingncle Restructurado  Redlasificagionss 1eperiada
Patrimonlo 25.421.491 {4) 25 421 487
Total 25.421,.491 {4) 25421487
Previamenre
Estado g resuliados inteorales  Restruglurado  Reclasificaciones  repontado
Ingresos por actividades ordinarias 57,125,185 8 385 57,134,550
Otros ingresos 1,550,387 {9.365) 1,841,032
Totat ' 58,975,582 0 58975582
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21. EVENTOS SUBSECUENTES
Administracion Trbutada

Con fechz 9 dé wmarzo del 2018, de asuerdo con la Resolucién No.
$17012018RREVOD0013 emitida por la Direcclon General del Servicio de Rentas
Internas, se resolvid disponer al departamento de cobro de la Direccidén Zonal © dal
Servicio de Rentas internas, para que efectia sl cobro de los valores por conceplo de
anticipo de impuesto a Iz renla 2013 mas intereses por un monto de US$358.951.

A la fecha de este informe, se encuentra en tramite |a impugnacidn en sede judicsal, por
cuanto fa resolucidn no se encuentra ejecutoriada y carece de sustento, patrocinado por
el Abogado Jorge Tamayo. '

Seaundo desen - convenio de préstamg Corporacién Anding de Fomentg

Con facha 11 de enero del 2018, e racibe el segundo dasembalso por el convenio de
préstamao can Corporacion Andina de Fomento por US$1,800.000.
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Anaxo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los Accionistas de
PROVEFRUT 5.4,

Hemas reslizada ciertos procedimlientos convenidos relacionados con 12 Segunda Emision
de Cbligaciones y el contentdo minimo del informe de auditoria extema de PROVEFRUT
$.A. al ampare dé (o dispussto por e Consejo Nacional te Valores en la Resolucién No,
CNV-008-20086 que confiene las Resolucionas emitidas por el Cansejo Nacional de Valores,
Ttulo |, Capitule IV, Seccién |V {Disposiciones Generales, especificamente lo relationado
al de las Auditorias Extamnas).

Nuestre compramiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo con
Normas internacitnales de Auditorfa. La suficiencia de los procedimientos gs solo
responsabilidad de los wsuarios aspecificos de este informe. Consecuentemente, no
hacemos representacion relacionada con la suficiencia de los protedimientos descritas a
conlinuacidn ni sobre &l prapdsito para el cual este informe fue solicitado.

La Administracidn de PROVEFRUT S.A. és responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo can las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera y de cumplir con todas las disposiciones legales indicadas en ia Ley
de Mercado de Valores y sus Resoluciones.

Nusstro trabajo se desarrolld en base a los documentos & infarmacion que fueron
proporcionados por la Administracion de PROVEFRUT S.A. No ha sido nuesia
responsabilidad vesificar ja autenticidad o legitimidad de los mismos, recayendo ésta en
aquelios que proporcionaron la informacion y documentacion, y en quienes hagan uso del
prasante informe. ‘

Los procedimientos convenidos vy desarrollados por nosotros estuvieron dinigldos a
detarminar el cumplimiento por parte det emisor de las disposiciones contenidas en el Art.
€ y 13 del Capfitulo 1V de I1a Resolucién No. CNV-008-2006.

Pasg 1:  Werificacion del cumplimiento de [as condiciones establecidas en el prospecto
de oferta piblica;

Paso 2. Verificacidn de ta aplicacion de los recursos captados por la emisién de
obligaciongs;

Paso 3.  Verificacion de ia realizacion de las provisiones para el pago de capital y de los
intereses, de la emisidn de obligaciones raafizada;
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Paso 4:

Paso 5

Pasp §:

Cpinidn sobre la razonabilidad y existencla de las garantias que respaldan fa
emision de obligaciones;

{pinién respecto ala presentacibn, revelacion y bases de reconocimientio como
actives en los estados financieros de las cuentas por cobrar 2 empresas
vinculadas; v,

Qpinion sobre la informacién financiera suplementarla equerida por la Ley de
Marcada de Valares y sus Resoluciones.

En los numerales siguientes se describen ips resultados de los procedimiantos anies
mencionados relacionades con &l proceso. da la Segunda Emigidn de Obligaciones v el
contenido minimo del informe de auditoria externa de PROVEFRUT S.A.:

Paso t;

Se verificaron el cumplimienio de ias siguientes condiciones:

a} Se verificd la escritura de Segunda Emisién de Obligaciones da clase & por
un monto de US$2.000.000, inscrita en &1 Registro del Mercade de Valores
con el mimera 2015.0.02.001483 el 19 de febrero dal 2015 y se cruzd las
caracieristicas del Prospecto de Oferta Pablica ton lo determinado en a
escritura.

b} Verificamos la denaminacidn del Agente Pagador e! cual es PROVEFRUT
S.A. a lravés del Depbsito Centralizado de Compensacian y Liquidacién de
Valores Decevale 5.4,

¢} verficamos que la colocacion de ias obligaciones se realizé con Casa de
Valores Sucaval S.A. :

d) Se verificé que los Obligacionistas cuentan can su representante que es
Oblirep S.A.

e) La Calificadora de Riesgo Class International Rating otorga fa calificacion de
AAA en diciembre dal 2017.

) Se verificaron gue los pagos del capital e inlereses se realizan
trimestralemnta, tal como sa detalla en al Anéxa A

g) Verificacién de resguardos: Limite de endeudamiento y condiciones de
cum plimiento obligatonio:

« Limite de endeudamienio. - Mantener una relacidn sntre los pasivos
afectos al page de intereses de hasta 2 veces el patrimonio de la

Comgpafiia.
Total pasivos financieros 2787722 _ o4
Total patrimonio 37.424 674 0.10 veces

Al 31 de diciembre del 2017, no sa ha superado el limite establecido.
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» Mantaner la relacidn de los activos libres de gravamen sobre obligacionas
en girculacién sin axceder ¢l 80%. |

Us§ Y
Total obligacion en circulacion __Basgpo0 2 12%
Total activos libres de gravamen (%) 29457937 < ¢
Al 31 de diciembre del 2017, se mantieng (3 relacion, no sugerando e
Hmite gstabiecido del BD%. '
{) Ver Anexc B.

+ Limite de Hquidez. - Mantener un indicador promedio de liquidez o
circulante, mayor ¢iguala 1.

uss ' Indice
Total activo corriente 18498,061 2 38
Total pasivo corrienta ‘ 1,772,944 '

A1 31 de diciembre del 2017, se maniiene &l indicador de liquidez mayor
a1l

» Mantener la relacién de los activos reales sobre los pasivos a niveles
mayor e igual 4 1.

uss Indice
Total activos reales 41,398.456 296
Total pasivo 13,974,512 ’

Al 31 de diciembre del 2017, se mantiene |a retacion mayor a 1.

« No repari dividendos mientras estén en mora |as obligaciones. Al 31 de
diciembre del 2017, no s& han repartido dividendos ni existen obligaciones
en mora.

Al 31 de diciembre del 2017, ¢l alcance de nuestro rabajo se establece sobre
el cumplimiento de Ios limites de endeudamiento y de los resguardos
financleros, y no scbre ¢ cumplimiento de las medidas orentadas a
preservar el objeto social o finalidad de Ias actividades del emisor, tendientes
a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas.

Paso2: Laos recursos pagados para la emisién de obligacicnes fueron ulihzados para

capitat de trabsjo y adquisicionss de propiedad, planta y equipos, los cuzles sa
detallan en ei Anaxo C.
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Paso3: Al 31 de diciembre del 2017, las provisiones de capitel e intereses de Ia
obligacidn son;

_ Detalle Uss
Monto carriente capital 500,000
Monto largo plazo capital _ 125,000
Monte del capital 625000
Itereses provislonados 4,858

Pasa4:  La garantia de fa Segunda Emisién de Obligaciones es general. Al 31 de
diciembre del 2017, los activos de PROVEFRUT S$.A. ascienden a
US$41,399, 186, axisten actives diferidos por US$730, activos gravados por
US%$2,822,593, emisiones en circulacion por LUS3625,000, derechos fiduciarios
por US$6,038,018, e inversiones en a&ciones da emprasas vinculadas que no
¢oticen en Bolsa por US$2 456,908, dejando un activo libre de gravamen per
US$29.457.937. ver Anexo B, El monta de la Segunda Emisién colocado en el
mercado de valores fue de US$2.000,000 y al 31 de diciembre del 2017 se
encuentra vigente en al mercado & monto de US$625,000.

Paso &  Las bases de presentacidn y revelacidn de las cuenlas por cobrar a entidades
relacionadas se realizan conforme se establece en la Norma Internacional de
Contabilidad 24 “informacién a revalar scbre partes relacionadas”™, y su
recanocimiento y valuacidn conforme a la Norma Intemacional de Informacidn
Financiera 9. “Instrumerdos Financieros”.

Al 31 de diciembre del 2017, &l saldo de 1as cuentas par cobrar en &l tono plazo
ton panes relacionadas &g &l siguiente:

Nsturalera de
|2 redscidn Residenci uss

Kings Galas Frozen Foods LLC - _

EUA . Comaereal Estadps Unidos 353 156

Floretspastaw S.A Administracion Lozal 1.831

Mintenga S.A. Administracion Lozat 4,140,008

Agripomum 8.A,  Adrministracidn Local 1,678.853

OCYA Organizaclon de Comercio v _

Agricultuzrs Cla. Lida, Comergisl Lotal 286 667

Alfred Zetler Admanistracion Lozal o

dasé Coren _ Administracidn Lesal 347

Estimacian da cuentas dé Sudosg

cobwe {1} (1.678.653)
4,794 887

{1) Elmovimienta de l2 estimaciin de cuentas de dudoso cobro es eomo sigue’

Satdo al 31 diciembre 2015 {132,598)
Estimacion del afo . k750,000)
Saldo at 31 dicieenbre 2016 (882,598)
Eslifmacion del afic (57.336)
Ajustes paltimoniales {1) (738,719)
Qtras ajusias 1,000

Saldo gl 31 diciembre 2017 {1,678.653)
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Faso &

Respecto a la informacidn financiera suplementaria requerida por 1a Ley de
Mercado de Valores y sus Resoluciones indicamos fo siguiente:

a) Qpiniéip sobre ¢l las actividades reglizadas se enmarcan en la Lay de
Mercado de Valores

lL.as actividades realizadas por PROVEFRUT S.A_ durante el afio 2017, se
enmarcan en ia Ley de Mercada de Valores y los Reglamentos que rigen su
actividad.

b} Evalyacibn y racamendaciones sobre gl control intemo

Como parte de nuestra revisidn a los estados financieras da PROVEFRUT S.A.
par €l perfodo terminado al 31 de diciembra del 2017, y para dar cumplimiento
a las Normas Internacionales de Auditoria, efectuamos una evaluacion del
sistema de control interno de la Compaiiia.

Nuestra estudio y evaluacién no revelaron debitidades que a nuesiro juicio
profesional cansideramos de imporiancia suficiente para merecer |3 atencion de
ambos.

L& opinion sobre el cumplimignto de las obligaclones tributarias se la emite per
separado de acuerdo con las disposiciones wributarias vigentes, €l mismo gue
es emitido hasta et 31 de julic del 2018.

d} COpinién s gl gumplimiento de las abligactongs astablecidas poria Ley de
Mercado de Valores

La Compafia se encuenlra al dia an e cumplimiento de las obligaciones '
establecidas por ta Ley de Mercado de Valores, en referencia a:

= Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
« Institulo Ecuatorfano de Seguridad Social
« Servicio de Rentas Internas

eadidas correctivas que huhigsan sido

reco; S santermres

La Compaiila ha evaluado & implementado las recomendaciones propuestas
por 8| auditor det afo 2016 &n su informe de fecha 8 de mayo del 2017,

Nuestra informe es exclusivamente para € propdsito expuesto en &l segundo panalo y para
su informacion, y no debe utiizarse para ningdn otro propdsito ni ser distribuide a olras
partes quea las previstas en &f contrato.
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PROVEFRUTsA —

Ecuvador

A PAOVEFAUT 54
1 ' Ezaadne
i AL31 DE DICIEMBRE DEL 3013

ANEXO B

) _ ACTIVOS LIBRES DE GRAVALIEN [on USD)

Activas Taotales o 41,399.18544
1] Activos diferldos o impuestos difecidos 729.85]
{) Actlvos gravadaos - 2,822.593.05.
-} Activos en Mlgho 0.00
[ impignarcicnhes tributarias 2,00
i} Monto no redimida de sbligaciones on Citoulacidn 625,000.00
{) nionto no redimido de tiularizaciones de fujos 0,00

1(-) Cuentas y dacumentos por cobrar provenientes de b

negociaciin de dacechng Riduciatios o cuslquier titulo, ea
las tudtes et patrimonic sutdnomo esia compuesto pos |
bienes gravados, ‘ 0.Go

-} Darechis fiduckarios de tiegocios fiducisrips que
garanticen obligaciones proplas o da terceros, 6,036,017 .49

i~} Saldo de {us valores da rents flfa emitidos por ¢l emitar
{y negodiadas por ¢l régistro especisl para valores ao .
inscritos ~ REYNI 0604

0] !n-uerslanas‘ea': acclones ds empresas vinculgdas que no
cotlesr
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